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MERCADO DE CAPITAIS: Uma analise qualitativa da proficiéncia do contador da
regiao de Joao Monlevade-MG

Objetivo do estudo

O objetivo deste artigo € avaliar a proficiéncia do contador na qualidade de seus servigos a fim de analisar a melhor forma de
alocacdo do lucro da organizagdo. J4 os objetivos especificos estdo centrados em explicar como funciona o sistema financeiro
nacional e o mercado de capitais, identificar de qual maneira o contador aponta tais investimentos e estudar as formas de
investimentos.

Relevancia/originalidade

A escolha em enfatizar este tema foi justamente para evidenciar como os profissionais contdbeis juntamente com os clientes
véem este seguimento de mercado. A temdtica colocada em questdo nesta defesa foi: “O profissional contdbil sabe apontar um
melhor investimento?”.

Metodologia/abordagem

A pesquisa metodoldgica é de natureza aplicada, de abordagem qualitativa e exploratdria. O procedimento técnico é uma
pesquisa bibliogrdfica. A metodologia de estudo baseia-se na apurag¢do de dados coletados com o intuito de enfatizar a
qualidade do servico contdbil para tomada de decisdo até mesmo em relagdo a investimentos.

Principais resultados

A aplicabilidade da entrevista teve um retorno inesperado, o qual foi negativo quanto ao conhecimento aprofundado do
contador mediante a indicacdo de investimentos, porque os clientes dos contadores entrevistados ndo investem capital no
mercado de ac¢des devido a falta de recursos maiores e por considerar como instdvel e inseguro este mercado, em relagdo ao
capital a se aplicar.

Contribuicdes teéricas/metodolégicas

O artigo propde significativas contribuicdes para o profissional de contabilidade, pois faz com que se possa passear por
diversas dreas das Ciéncias Contabeis, ndo ficando preso apenas aos calculos de guias de impostos e contabilizagdo. E possivel
buscar novos horizontes ou até mesmo, horizontes desconhecidos.

Contribuicées sociais/para a gestao

A elaboracdo deste estudo foi enriquecedor tanto para conhecimento académico quanto para o conhecimento profissional, uma
vez que foi possivel perceber que embora haja uma grande diversidade para alocar recursos em prol da lucratividade da
empresa, ainda sim, existe uma grande resisténcia a mudancas devido a instabilidade deste segmento de mercado.

Palavras-chave: Contador, Proficiéncia, Mercado de Capitais
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CAPITAL MARKETS: A qualitative analysis on the proficiency of the accountant in the Jodo
Monlevade-MG region

Study purpose

The objective of this article is to evaluate the proficiency of the accountant in the quality of their services in order to analyze
the best way of allocating the profit of the organization. The specific objectives are focused on explaining how the national
financial system works and the capital market, how the accountant identifies such investments and how to invest.

Relevance / originality

The choice to emphasize this theme was precisely to highlight how accounting professionals together with clients see this
market segment. The theme put into question in this defense was: “Does the accounting professional know how to point out a
better investment?”.

Methodology / approach

The methodological research is of an applied nature, with a qualitative and exploratory approach. The technical procedure is a
bibliographic search. The study methodology is based on the calculation of data collected in order to emphasize the quality of
the accounting service for decision making, even in relation to investments.

Main results

The applicability of the interview had an unexpected return, which was negative regarding the accountant's in-depth knowledge
through the indication of investments, because the clients of the interviewed accountants do not invest capital in the stock
market due to the lack of larger resources and because they consider it unstable and this market is insecure in relation to the
capital to be applied.

Theoretical / methodological contributions

The article proposes significant contributions for the accounting professional, as it allows one to walk through several areas of
Accounting Sciences, not just being stuck to the calculations of tax and accounting guides. It is possible to search for new
horizons or even, unknown horizons.

Social / management contributions

The preparation of this study was enriching for both academic and professional knowledge, since it was possible to realize that
although there is a great diversity to allocate resources in favor of the company's profitability, there is still a great resistance to
changes due to instability of this market segment.

Keywords: Counter, Proficiency, Capital market
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1 Introducao

Atualmente, o profissional da drea contabil ndo é mais visto como um mero
demonstrador de numeros ou ‘“guarda-livros” e sim como um analista responsavel nas
decisdes gerencias das organizagdes, porque através de sua andlise e interpretacdo correta dos
demonstrativos e relatérios contdbeis, pode-se evidenciar a real situagdo da entidade como
também analisar futuras aplicacdes. Diante de um mercado altamente competitivo, muitas
empresas possuem investimentos ou até mesmo abrem seu capital na bolsa de valores, para
maximizar seu lucro. Segundo Ferreira (2010), a proficiéncia designa qualidade do que é
proficiente, capacidade e mestria, dominio em um determinado campo, habilitacdo. Assim
neste trabalho pretende-se demonstrar o conhecimento e dominio do contador em relagdao ao
mercado de capitais, na regido de Jodo Monlevade-MG.

O mercado de agdes € extremamente complexo, pois ndo se trata apenas de aplicacdao
de recursos, mas de saber analisar todas as informacgdes e dados possiveis, fazendo uma
pesquisa minuciosa sobre a instituicdo a se investir, a fim de minimizar futuras grandes perdas
e maximizar ganhos de médio e longo prazo. Desta forma, o contador se torna um grande
promissor na tomada de decisdes para futuros negdcios rentdveis. Diante deste cendrio surge o
seguinte questionamento: O profissional contdbil sabe apontar um melhor investimento? Tal
consideracdo podera evidenciar um conhecimento adequado, como: treinamentos, tecnologias,
aprimoramento de técnicas, aperfeicoamento em anélise financeira, com o intuito de evitar
conclusdes que cause prejuizos, falta de credibilidade da imagem ou até mesmo a faléncia da
empresa. Pretende-se investigar o assunto com uma pesquisa de campo, através de entrevistas.
Este trabalho visa coletar informagdes sobre o sistema financeiro nacional, bem como a bolsa
de valores e outras institui¢des dentro deste mercado; estudar através do marco tedrico os
tipos de investimentos enfatizando o conhecimento do contador na regido de Jodo Monlevade-
MG.

O estudo se justifica por agregar conhecimento intelectual e profissional ndo apenas
para o contador, mas também para aquele que tem a intencdo de investir no mercado de
capitais ou até mesmo conhecer a respeito. O profissional contdbil tem o dever de manter toda
a documentacdo de seus clientes atualizada, pois € através dos demonstrativos elaborados por
ele é que se pode saber se a empresa tem ou nio condicdes de investir. Além disso, 0 mesmo
deve estar ciente sobre as mudancas, legislacdo assim como os demais assuntos pertinentes a
este tipo de mercado. E notério que este tipo de investimento tem crescido de forma répida e
constante e isso sO tende a expandir tanto para as empresas quanto para os investidores
autdbnomos. Este fato mostra a evolug@o e a complexidade da falta de especialistas para este
fim. Dessa forma, pode-se notar a relevancia do contador, uma vez que, seu conhecimento se
torna indispensdvel para a tomada de decisao.

2 Referencial Teorico
2.1 Sistema Financeiro Nacional

No ambiente macroecondmico ha agentes com excessos de recursos (superavitarios)
dispostos a investir visando uma remuneracdo por seu capital, enquanto outros estdo
precisando de recursos (deficitdrios) para atender suas necessidades de caixa. Com o intuito
de proteger e incentivar o crescimento da economia, no Brasil, a intermedia¢do financeira € o
processo pelo qual tomadores e doadores de recursos encontram-se em um ambiente
organizado, fiscalizado e controlado por varios 6rgaos, visando o perfeito funcionamento do
sistema nacional (Abreu, 2015).
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Para Hillbrecht (1999), o sistema financeiro € um dos setores mais regulamentados do
mundo, devido a trés motivos: melhorar o controle da moeda, aumentar a informagao para os
investidores e garantir o funcionamento do sistema financeiro. J4 Veras (2004), diz que o
sistema financeiro € definido pelo conjunto de mercados financeiros, pelas regras de
intervencdo, pelas instituicdes atuantes e pela participacdo do poder publico.

Sua estrutura € composta por: ()rgﬁos Normativos, que determinam regras gerais para
o bom funcionamento do Sistema Financeiro Nacional; Supervisores, que sdo as entidades
que trabalham para os cidaddos e os integrantes do sistema, para que sigam as regras definidas
pelos 6rgios normativos; e Operadores, que sdo as instituicdes que lidam diretamente com o
publico, no papel de intermedidrio financeiro.

Criado pela Lei n. 4595 (1964), o Conselho Monetério Nacional (CMN), efetivamente
instituido em 31 de marco de 1965 € o 6rgdo superior (mdximo) do Sistema Financeiro
Nacional e tem a responsabilidade de formular a politica da moeda e do crédito, objetivando a
estabilidade da moeda e o desenvolvimento econdmico e social do Pafs. E constituido por:
Ministro da Fazenda, como Presidente do Conselho; Ministro do Planejamento,
Desenvolvimento e Gestdo e Presidente do Banco Central do Brasil. Segundo
Niyama e Gomes (2002), “O CMN reune-se, ordinariamente, uma vez por més e,
extraordinariamente, sempre que convocado por seu presidente, para deliberar os atos
normativos e as resolucoes”.

Este 6rgdo tem como principais funcdes as seguintes: Disciplinar todos os tipos de
crédito; coordenar as politicas monetdria, crediticia, orcamentaria e da divida publica interna e
externa; estabelecer medidas de prevengdo ou correcdo de desequilibrio econdmico (Abreu,
2015).

O Banco Central é uma autarquia federal, vinculada ao Ministério da Fazenda, e foi
criado pela Lei n. 4595 (1964), que estabelece as suas competéncias e atribui¢des, tendo como
responsabilidade o controle da inflacdo no pais. Além disso, regula a quantidade de moeda na
economia que permita a estabilidade de precos. Suas atividades também incluem a
preocupacdo com a estabilidade financeira. Além disso, conduz as politicas monetéria,
cambial, de crédito, e de relacdes financeiras com o exterior. A regulacdo e a supervisao do
Sistema Financeiro Nacional (SFN); a administracdo do Sistema de Pagamentos Brasileiro
(SPB) e os servicos do meio circulante.

Niyama e Gomes (2002) destaca que as principais atribuicdes do BACEN sdo: Emitir
moeda papel e moeda metdlica; realizar operacdes de redesconto e empréstimos a institui¢des
financeiras; executar os servi¢cos do meio circulante. Enquanto Corazza (2005), diz que a
principal fun¢do do Banco Central é a de ser o banco dos bancos ou emprestador de dltima
instancia.

Outro 6rgao supervisor € a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) criada pela Lei n.
685/76 (1976) com o objetivo de fiscalizar, normatizar, disciplinar e desenvolver o mercado
de valores mobilidrios no Brasil. E uma entidade autirquica em regime especial, vinculada ao
Ministério da Fazenda, com personalidade juridica e patrimonio proprio, dotada de autoridade
administrativa independente, auséncia de subordinacdo hierarquica.

A CVM tem como principais atribuicdes: “disciplinar e fiscalizar a emissdo e
distribuicao de valores mobilidrios no mercado; negociacao e intermediacdo no mercado de
valores mobilidrios; a organizagdo, o funcionamento e as operacdes de bolsa de valores”
(Niyama & Gomes, 2002).

De acordo com o portal do Banco Central do Brasil [BACEN] (2004), os bancos
multiplos s@o instituicdes financeiras privadas ou publicas que realizam as operagdes ativas,
passivas e acessOrias das diversas instituicdes financeiras, por intermédio das seguintes
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carteiras: comercial, de investimento e/ou de desenvolvimento, de crédito imobiliario, de
arrendamento mercantil e de crédito, financiamento e investimento.

O banco multiplo deve ser constituido com, no minimo, duas carteiras, sendo uma
delas, obrigatoriamente, comercial ou de investimento, e ser organizado sob a forma de
sociedade andnima. As instituigdes com carteira comercial podem captar depdsitos a vista. Na
sua denominacdo social deve constar a expressdo "Banco" (Resolucdo n. 2099, 1994).

Os bancos comerciais sdo instituicdes financeiras privadas ou publicas que t€m como
objetivo principal proporcionar suprimento de recursos necessdrios para financiar, a curto e
em médio prazo, o comércio, a inddstria, as empresas prestadoras de servigos, as pessoas
fisicas e terceiros em geral (BACEN, 2004).

Os bancos de cambio sdo institui¢des financeiras autorizadas a realizar, sem restrigdes,
operacdes de cambio e operagdes de crédito vinculadas as de cambio, como financiamentos a
exportagdo e importacdo e adiantamentos sobre contratos de cambio, e ainda a receber
depdsitos em contas sem remuneragdo, ndo movimentaveis por cheque ou por meio eletronico
pelo titular, cujos recursos sejam destinados a realizacdo das operacdes acima citadas.
(BACEN, 2004).

Os bancos de desenvolvimento sdo institui¢cdes financeiras controladas pelos governos
estaduais, e t€m como objetivo precipuo proporcionar o suprimento oportuno e adequado dos
recursos necessarios ao financiamento, a médio e a longo prazo, de programas e projetos que
visem a promover o desenvolvimento econdmico e social do respectivo Estado (BACEN,
2004).

Os bancos de investimento sdo institui¢des financeiras privadas especializadas em
operacdes de participacdo societdria de cardter tempordrio, de financiamento da atividade
produtiva para suprimento de capital fixo e de giro e de administracio de recursos de terceiros
(BACEN, 2004).

A Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdao Paulo [BM&FBovespa] foi criada
em 2008 com a integracdo entre a Bolsa de Mercadoria & Futuros (BM&F) e a Bolsa de
Valores de Sao Paulo (BOVESPA). Oferece para negociacdo agdes, titulos e contratos
referenciados em ativos financeiros, indices, taxas, mercadorias € moedas nas modalidades a
vista e de liquidacdo futura, nos mercados de bolsa e de balcdo organizado (Abreu, 2015).

Niyama e Gomes (2002, p.36), afirmam que “ambas sociedades sdo constituidas sob a
forma de S/A ou por cotas de responsabilidade limitada”. Porém as corretoras podem ser
admitidas como membro da bolsa de valores podendo operar no recinto das bolsas ou em
sistemas mantidos por elas; subscrever as emissdes de titulos e valores mobilidrios,
intermediar oferta publica e distribuicdo de titulos no mercado; comprar e vender valores
mobilidrios; encarregar-se da administracdo de carteiras e administrar fundos, clubes de
investimentos e bolsa de mercadoria e de futuros. Ja as distribuidoras “tem essencialmente os
mesmos objetivos das corretoras. No entanto, ndo sdo autorizadas operar no recinto das bolsas
de valores ou em sistemas mantidos por elas, exercer funcdes de agentes e nem intermediar
operacOes de cambio” (Niyama & Gomes, 2002, p.36).

2.2 Sistemas e Camaras de Liquidacao e Custodia (Clearing)

A existéncia do sistema traz beneficios para o investidor, tais como: maior segurancga
na liquidacdo, garantia da existéncia do titulo, garantia da autenticidade dos negdcios
realizados e volume de negdcios no mercado secunddrio.

As operagdes de compra e venda de titulo passam por diversos sistemas e camaras de
liquidacdo e custddia como veremos a seguir (Abreu, 2015).
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O Servicos Especial da Liquidacdo e Custddia (SELIC) é um sistema eletronico que processa
o registro, a custddia e a liquidacdo financeira das operacdes realizadas com titulos ptiblicos
federais (Tesouro Selic [LFT], Tesouro Prefixado [LTN], Tesouro IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo) com Juros Semestrais [NTN-B], Tesouro Prefixado com Juros
Semestrais [NTN-F]), onde a liquidag@o acontece em tempo real (Abreu, 2015).

CETIP S.A constitui-se de um sistema eletronico que processa o registro, a custddia e
a liquidacao financeira das operacdes realizadas com titulos e contratos privados, sendo os
principais: Certificado de Depdsito Bancario [CDB], contrato de Swap, Debéntures, Letras de
Crédito Imobiliario [LCI], Notas Promissorias [NP], Cotas de Fundos e Letras Financeiras,
onde a liquidacdo somente acontece mediante depdsito dos recursos financeiros acordados
(Abreu, 2015).

BM&FBOVESPA — Camara de Acdes € um sistema responsavel pelos servicos de
guarda centralizada, compensacdo e liquidacdo das operagdes realizadas nos mercados da
bolsa, onde os principais valores mobilidrios custodiados sdo as acdes de companhias abertas
negociadas na BM&FBovespa (Abreu, 2015).

Sistema de Pagamento Brasileiro [SPB] € um conjunto de procedimentos, regras,
instrumentos e operagdes integradas, que por meio eletronico dd suporte a movimentacao
financeira entre os diversos agentes econdOmicos visando maior seguranca do sistema
financeiro e reducao do risco sistémico (risco de que a quebra de um banco provoque a quebra
em cadeia de outros bancos) (Abreu, 2015).

2.3 Mercado de Capitais

O mercado de capitais, conhecido como um sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, viabiliza a capitalizagdo de recursos financeiros por meio da liquidacdo dos
titulos emitidos por organizagdes. Este mercado € divido em acdes, as quais sdo titulos
normativos representados por uma fracdo de capital de uma sociedade anonima. Estas sdo
classificadas como acdes ordindrias e preferenciais, sendo que a organizagcdo € obrigada a
respeitar o limite minimo de 50% do seu capital constituidos por acdes ordindrias (Abreu,
2015).

As acdes ordindrias [ON] sdo aquelas onde o titular possui o direito de voto nas
assembleias de acionistas, enquanto as preferenciais [PN] sdo aquelas que asseguram a
prioridade na distribui¢do de dividendos e ou no reembolso do capital no caso da liquidacao
da empresa (Abreu, 2015).

A abertura do capital da empresa ao publico ocorre a partir da venda das agdes no
mercado primdrio e secundério, onde no primdrio gera caixa para O emissor € permite a
emissao de novas agdes. Ja no secunddrio as acdes ndo gera caixa para O €missor uma vez que
jé fora emitida (Abreu, 2015).

Para realizar operacdes em bolsa de valores, o investidor deve seguir dois métodos:
Cadastrar em uma corretora e operar por telefone ou via home broker (trata-se de um sistema
que permite a negociacdo de acdes via internet, diretamente do computador do préprio
cliente); solicitar ao gerente da agéncia bancdaria que realize uma operagdo por conta e ordem
dele.

Os ricos encontrados neste mercado sdo trés: Risco da empresa, cujo ocorre pelo fato
da mé gestdo empresarial e pelas mudancas referentes ao padrdo de consumo; risco de
mercado, ndo diversificdvel ou sistematico na medida em que ndo € possivel reduzi-lo; risco
de Liquidez, caracteriza pela dificuldade em encontrar compradores de um ativo no
vencimento € no preco justo, isto é, o preco de mercado.
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2.4 Tipos de Investimento

Um fundo de investimento € caracterizado pela unido de recursos de um conjunto de
investidores (cotistas) com o propésito de arrecadar ganhos financeiros pela aquisicdo de
valores mobiliarios ou carteira de titulos (Abreu, 2015).

Fundos de Investimentos [FI] e Fundos de Investimentos em Cotas [FIC] sdo fundos
de investimentos que possuem carteiras semelhantes, a diferenca estd no fato de que o FI
aplica seus recursos em Titulos Publicos, CDB, Debéntures, Ac¢des, etc., enquanto o FIC
aplica no minimo de 95% dos seus recursos em cotas de fundos de investimento.

Os fundos abertos sdo aqueles que admitem a aquisic@o e resgate de cotas a qualquer
momento, onde na ocasido de resgate pode haver caréncia ou ndo, além do fato de que estas
cotas ndo podem ser transferiveis, exceto em casos especificos. Os fundos de investimentos
fechados sdo aqueles onde existe um periodo determinado para subscricdo de cotas, onde o
resgate somente poderd ser realizado no vencimento ou na liquidacio do fundo ou no mercado
secundério, vendendo suas cotas para outro investidor.

2.5 Classificacao dos Fundos de Investimentos

A classificacdo dos investimentos é medida pelos ativos elegiveis, composi¢dao do
patrimOnio e fatores de risco inerentes a cada classe, como serd abordado adiante (Abreu,
2015).

No Fundo Renda Fixa aplica-se no minimo de 80% do patrimdnio liquido em ativos
relaciondveis a variacdo da taxa de juros e/ ou de indice de precos. Pode também utilizar cota
de abertura somente para fundos de curto prazo e em longo prazo deve utilizar cota de
fechamento.

No Fundo de Acdes aplica-se no minimo de 67% do patrimonio liquido em acgdes,
recibos de a¢des ou fundo de indice. Pode-se cobrar taxa de performance.

No Fundo Cambial aloca-se minimo de 80% do patrimonio liquido em ativos atrelados
a variagdo cambial e também pode cobrar taxa de performance.

No Fundo Multimercado, a politica de investimento envolve titulos pré e pds fixados,
atrelados a inflacdo, ao cambio, acdes, etc. O gestor tem livre escolha de risco de crédito e
também pode cobrar taxa de performance.

2.6 O contador diante o mercado de capitais

De acordo com estudos de Abreu (2015), com o avango tecnoldgico e a agilidade das
informacdes, o contador ganhou mercado no que diz respeito a sadde financeira das empresas,
visto que sua colaboracao é fundamental na tomada de decisdes.

Ao término de cada demonstracdo mensal faz-se necessario que o contador da empresa
observe e analise as contas patrimoniais, com enfoque nas contas de disponibilidades,
atentando ao montante de recursos finalizados nos saldos de caixa e banco, bem como avaliar
0 que pode ser feito para que as mesmas gerem um maior beneficio econdmico. Diante deste
fato, cabe ao mesmo planejar uma forma de alocar estes recursos nas melhores condi¢des,
quanto ao risco de crédito, risco de mercado, liquidez, prazo e objetivos do investimento.
Feito isso, o mesmo poderd investir de duas maneiras: acessando o mercado diretamente
adquirindo acOes e/ou investindo coletivamente por meio de fundos de investimento.

Carvalho (2000) destaca que a produtividade de uma economia cresce com a
realizacdo de investimentos e o sistema de crédito permite que estes investimentos sejam
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realizados em escala muito maior do que em situacdo onde todos estdo restritos ao uso dos
seus proprios recursos.

O papel do contador no ambito do mercado de capitais estd diretamente relacionado
com a situa¢do micro e macroecondomica do pais, uma vez que influencia na rentabilidade,
risco e liquidez dos fundos e/ou agdes. Para tais fatores € indispensdvel o acompanhamento
minucioso dos investimentos no mercado, bem como a ascensao das acgoes.

O bom planejamento permite que as empresas juntamente com o contador, escolham
um direcionamento mais eficaz a fim de obter resultados vantajosos de médio a longo prazo, o
qual pode também dependendo da situagdo ser considerado como uma desvantagem para a
mesma.

3 Metodologia

O presente trabalho tem como caracteristica a pesquisa de natureza cientifica aplicada.
De acordo com Gil (2010), a pesquisa aplicada € aquela que utiliza de diversas fontes de
estudo para a resolu¢do de fortuitos encontrados na sociedade.

Quanto a abordagem, o estudo é de carater qualitativo. Marconi e Lakatos (2011), diz
que uma pesquisa qualitativa deve ser vista como um instrumento de verificacdo dos
procedimentos de amostragem.

O tema proposto tem como objetivo a utilizagdo do método cientifico: exploratdrio.
Marconi e Lakatos (2011) evidencia que a explicagao é um método de esclarecer informagdes
sobre uma temadtica especifica. No que se diz respeito a pesquisa exploratoria, é aquela em
que ha um objeto principal de estudo para ser analisado com maior complexidade.

O procedimento técnico deste trabalho € a pesquisa bibliografica. Marconi e Lakatos
(2010) aponta que esta caracteristica envolve a busca de informacdes, dados ou evidencias,
pelas quais facilitam o processo de levantamento de dados, afim de serem utilizados como
suporte de investigagao.

O objeto de enfoque deste estudo € o mercado de capitas, suas atribuigdes e as formas
de investimento, além da relevancia da proficiéncia do contador na tomada de decisdes,
utilizando meios eletronicos, livros, publicacdes, etc. Para andlise desta proposta, foi realizada
uma entrevista, com 5 (cinco) contadores, com o propdsito de relacionar o conhecimento
destes profissionais em relacao aos investimentos.

4 Analise dos resultados

Como método de pesquisa e andlise, realizou-se uma entrevista com 5 (cinco)
contadores, com questionamentos relacionados a proficiéncia do profissional contdbil em
relacdo ao mercado de capitais, bem como a indicacdo de investimentos a sua cartela de
clientes.

Através do diagndstico obtido pelas respostas encontradas na entrevista, constatou-se
que quando indagados sobre: “Vocé sabe qual a maneira de analisar os demonstrativos
contdbeis para indicar um fundo de investimento ou acdes na bolsa de valores a um cliente
potencial?”, destes, apenas 2 (dois) contadores tem o conhecimento, afirmando que se
baseiam em diversos relatdrios contdbeis para uma possivel tomada de decisdo, ja o restante
nao soube opinar.

Na pergunta: “Quando faz a indicacdo, qual procedimento a seguir, vocé
mesmo realiza os procedimentos ou designa alguma corretora, banco, internet ao cliente?”. A
resposta foi unanime a nd3o indicacdo de fundos investimentos ou acdes por parte dos
contadores a seus clientes, devido a falta de um estudo e acompanhamento desta éarea.
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Diante ao quesito: “Em quais contas se baseia para tomada de decisdo na

indicacdo do investimento?”’, foi apontado que entre os 5 (cinco) contadores questionados, 2

(dois) profissionais baseavam-se apenas no balanco para tomada de decisdo, para indicacdo de

investimentos, outros 2 (dois) utilizavam o balango e a DRE para o mesmo fim, e apenas 1
(um) ndo saberia de que maneira indicar.

Na prerrogativa: “Vocé entende como funciona o sistema financeiro e o mercado de
capitais?”, mediante a apuracdo das respostas, foi constatado que 1 (um) contador sabe como
funciona o sistema financeiro e o mercado de capitais, j4 2 (dois) disseram ndo ter
conhecimento e outros 2 (dois) possuem o conhecimento, mas nao entendem profundamente o
assunto, portando disseram “talvez”.

Em relacdo a pergunta: “Sente-se apto a essa fun¢ao?”, ficou evidente a unanimidade
de que os profissionais contdbeis entrevistados nao estdo aptos a esta funcdo mediante ao nao
aprofundamento pessoal nesta temaética.

Na entrevista aplicada: “A quem ¢ submetido este relatorio, ao administrador da
empresa ou dono?”, obteve como resposta de 1 (um) contador entrevistado que ndo sabe a
quem submente este relatdrio, 1 (um) profissional relatou que € dirigido ao empreséario, outro
apontou o administrador e os 2 (dois) restantes mencionaram que ambos precisam desde
relatdrio para tomada de decisdes.

No que diz respeito ao questionamento: “Em sua cartela de cliente existem muitas
indicacdes deste tipo?”’, foi notado que nao ha este tipo de indicagao por parte de todos, pelo
fato da inseguranca em relacdo a este mercado.

Quanto a pergunta: “Qual a abordagem mais assertiva quanto a aversio a este tipo de
investimento?”, estd evidenciado que todos os contadores apontariam um investimento de
menor custo e baixo risco, gerando assim uma rentabilidade menor, com o intuito de nao
comprometer a lucratividade da empresa.

Pela interrogativa: “Vocé como contador sente-se a vontade em indicar este tipo de
ferramenta como diversificagdo da lucratividade?”, verificou-se que entre os contadores
entrevistados, todos ndo se sentem aptos a esta indicacdo, uma vez que nao estdo preparados
para este tipo de andlise.

Visto no questionamento: “Tem observado aumento nos clientes a respeito deste
mercado?”, ficou claro que no cenario atual, ainda ndo ha procura deste tipo de investimento
por parte dos clientes e nem indicagdo desta ferramenta por parte dos contadores.

Sobre: “Quais investimentos sdo mais indicados aos seus clientes? Como ¢ feita
compra de acdes ou participagdo em fundos de investimentos?”, no entanto todos os
envolvidos apontariam um baixo investimento, porém nao saberiam definir qual e como fazé-
lo.

No item: “Para Vocé qual a melhor maneira de investir, o que mais analisa, o risco,
rentabilidade...?”, o retorno geral foi de que deve-se analisar o conjunto, perfil do investidor,
risco, rentabilidade, menor custo e objetivo do investimento.

Na questao: “Possui algum investimento em sua contabilidade ou pessoal?”, percebeu-
se que 3 (trés) contadores ndo possuem nenhum tipo de investimento, enquanto os outros 2
(dois) possuem investimento pessoal.

Na interrogacdo: “Possui algum departamento em sua contabilidade ou na qual
trabalha especifico a este fim? Sente essa necessidade?”, nenhum deles possuem tal drea em
seus escritorios de contabilidade, e ndo veem a incidéncia deste.

E por fim quando questionados sobre: “A respeito deste mercado, qual sua opinido
sobre o conhecimento do contador e importancia para tomada de decisdo?”, as respostas
obtidas foram: “E de suma importincia que o contador tenha conhecimento do mercado e
esteja em constante atualizacdo sobre o assunto para que possa orientar o seu cliente na
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melhor forma de investir”; “Com toda sinceridade, estudei sobre esse tema brevemente
quando ainda estava na faculdade. De 14 pra c4 as portas se abriram em diversos segmentos do
tamanho do universo da contabilidade. Portanto, desde entdao nunca investir nesse mercado e
ndo saberia opinar sobre o presente questionamento”; “Bom, o conhecimento do contador
acredito eu ser extremamente importante, ndo sé no mercado de agdes, pois, ele confecciona
os demonstrativos contdbeis, e podem fornecer uma série de informagdes relevantes para que
a empresa prospere, € seus usuarios tomem decisdes consistentes”; “O contador ¢ a pessoa
que tem maior conhecimento sobre esse assunto mesmo sem estar acompanhando o mercado,
ele precisa talvez de algum tempo para analisar os nimeros e orientar quanto a melhor opcao,
pois se ndo tiver essa rotina no seu dia a dia de acompanhar os investimentos precisard se
atualizar para conseguir orientar o cliente” e, “Sinto que deve haver uma procura maior de
conhecimento por parte do contador em relagdo ao mercado de agdes, mas entendo que este
conhecimento agrega valor relevante para tomada de decisdo de cada cliente”.

S Consideracoes finais

No decorrer da realizacdo deste artigo, baseando-se em diversas formas de
investigacdo, destaca-se que a proficiéncia do contador no mercado de capitais € uma tematica
que envolve muitas discursdes sobre a complexidade deste tema, uma vez que ainda ha
resisténcia por ambas as partes (contador x clientes), devido ao grau de risco diante a um
cendrio de inconsisténcia do mercado brasileiro.

A escolha em enfatizar este tema foi justamente para evidenciar como os profissionais
contdbeis juntamente com os clientes veem este seguimento de mercado. A temadtica colocada
em questdo nesta defesa foi: “O profissional contabil sabe apontar um melhor investimento?”.
A aplicabilidade da entrevista teve um retorno inesperado, o qual foi negativo quanto ao
conhecimento aprofundado do contador mediante a indicacdo de investimentos, porque 0s
clientes dos contadores entrevistados nao investem capital no mercado de acdes devido a falta
de recursos maiores e por considerar como instdvel e inseguro este mercado, em relagdo ao
capital a se aplicar.

Para os profissionais contdbeis este mercado apresenta um grande risco financeiro
devido a seu perfil mais conservador, o qual € oriundo do medo em prejudicar a rentabilidade
da organizacdo bem como a sua prosperidade. Em contrapartida, possuem o conhecimento
para analisar as demonstracdes e relacioné-las, mas ndo se veem aptos para apontar a melhor
forma de investimento, devido ao ndo aperfeicoamento constante neste ambito.

De modo geral, o artigo propde significativas contribuigdes para o profissional de
contabilidade, pois faz com que se possa passear por diversas areas das Ciéncias Contabeis,
ndo ficando preso apenas aos cdlculos de guias de impostos e contabilizacdo. E possivel
buscar novos horizontes ou até mesmo, horizontes desconhecidos.

Em decorréncia da complexidade e crescimento deste segmento € preciso que tanto os
contadores quanto os empresdrios estejam buscando opinides mais assertivas sobre esta forma
de diversificacdo da lucratividade, com o intuito de minimizar a inseguranca em aplicar seus
recursos em fundos de investimentos ou no mercado de acdes.

Este artigo foi discutido com profissionais da drea contdbil expondo seu ponto de vista,
os quais evidenciaram limitacdes por parte dos mesmos em querer buscar mais conhecimento
sobre tal assunto, devido a falta de demanda para este tipo de investimento.

Contudo, a elaboracdo deste estudo foi enriquecedor tanto para conhecimento
académico quanto para o conhecimento profissional, uma vez que foi possivel perceber que
embora haja uma grande diversidade para alocar recursos em prol da lucratividade da
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empresa, ainda sim, existe uma grande resisténcia a mudancas devido a instabilidade deste
segmento de mercado.
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